I dzien
27.03.2025 (czwartek)

8:45-9:00

Rejestracja uczestnikow

09:00-9:15

Oferta Osrodka Enterprise Europe Network przy Izbie Przemystowo-
Handlowej w Krakowie

09.15-10.15

Przeglad biezacych prognoz kursow walut — mapa zbiorcza
kilkudziesigciu prognoz autorstw kilkudziesigciu instytucji finansowych,
badawczych, akademickich.

Sezonowos¢ kursu EUR/PLN

Dostep do notowan rynku miedzybankowego — serwisy Reuters,
Bloomberg, kwotowania brokeréw walutowych.

10:15-10:25

Przerwa kawowa

10:25-11:25

Umiejetne prowadzenie rozmowy z bankowcami znaczaco obniza
koszty transakcyjne przy wymianie walut.

Wybor optymalnego momentu do przeprowadzenia zaplanowanych
transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe — analiza techniczna,
statystyczne wskazniki.

11:25-11:30

Przerwa kawowa

11:30-12:30

Elementy Procesu zarzadzania ryzykiem kursu walutowego:

e Audyt w zakresie zarzadzania ryzykiem kursowym;

o Polityka zarzadzania ryzykiem kursowym;

e Rachunkowos$¢ zabezpieczen;

o Zalety i wady zarzadzania ryzykiem w uj¢ciu ksiggowym i
kasowym;

e Dostep do instrumentéw finansowych, terminowych,
umozliwiajacych neutralizacje ryzyka kursowego (forwardy
walutowe, opcje walutowe, otwarta walutowa linia kredytowa,



limity skarbowe udzielone przez banki, depozyty zabezpieczajace
wymagane przez domy maklerskie);

Wyjasnienie poje¢ zwiazanych z ,,otwarta pozycja walutowa”.

12:30-13:15 fiLunch

Rozréznienie typow ryzyka kursowego wystepujacego w
przedsi¢biorstwie:

e Ryzyko transakcyjne krétko i §rednio terminowe;
13:15-14:15 e Ryzyko ekonomiczne dtugoterminowe;
e Ryzyko ksiegowe;

Jakich instrumentow finansowych nalezy uzywa¢ do neutralizacji
okreslonego typu ryzyka, a jakich instrumentow nalezy si¢ wystrzegac.

14:15-14:20 jiPrzerwa kawowa

Omowienie podstawowych instrumentow terminowych przy
zarzadzaniu ryzykiem kursowym:

14'20, 16:00 o Otwarta linia walutowa-kredytowa
(z krotka .
o Forward walutowy;
przerwa w : .
. o Opcja walutowa;
polowie)

o Strategie zlozone z forwardow oraz opcji,
o Lokaty dwu-walutowe.




Omowienie podstawowych instrumentow terminowych przy
zarzadzaniu ryzykiem kursowym — ciag dalszy:

Otwarta linia walutowa-kredytowa
Forward walutowy;

Opcja walutowa;

Strategie ztozone z forwardow oraz opcji;
Lokaty dwu-walutowe.

09.00-10.00

Przydatne techniki operacyjne:

Metoda 50/50;

Rolowanie wprzod zapadajacych transakcji — oddalenie terminu
zapadalnosci;

Rolowanie wstecz -przyblizanie terminu zapadalnosci;
Stosowanie zlecen oczekujacych: limit (order), stop, itp.;
Metoda SWAPowania — przydatna dla importerow oraz
eksporterow.

10.10-11.10

Ryzyko walutowe w perspektywie obrazu ksiegowego.

Ryzyko walutowe w ujeciu kasowym (ekonomicznym) versus
ksiggowym — poréwnanie.

Definicja zdarzenia gospodarczego w ujeciu kasowym versus
11.20-12.20 ksiggowym (odmienne traktowanie).

Miejsce powstawania réznic kursowych w ksiegach
rachunkowych.

,Utomno$¢” réznic kursowych i obrazu ksiggowego na wybranym
przyktadzie przeptywu walutowego w spotce — zadanie w Excelu.




13.00-14.00

Rachunkowos¢ zabezpieczen.

e Przyktad wyceny bilansowej — zasady ogolne wymaganych
ksiggowan i ich ryzyko dla spotki .

o Wprowadzenie do rachunkowo$ci zabezpieczen. Warunki
stosowania rachunkowosci zabezpieczen.

e Rachunkowo$¢ zabezpieczen jako niezbedne element zasad
ogolnych przy wycenie bilansowe;.

e Ryzyko nieposiadania rachunkowosci zabezpieczen.

Przyktad z zastosowaniem rachunkowos$ci zabezpieczen.

Podsumowanie i gtéwne korzysci stosowania rachunkowosci
zabezpieczen.

14.00-14.10

Przerwa

14.10-15.30

Strategie ubezpieczajace ryzyko dlugoterminowe

e Nabyte opcje PUT / CALL .
« KORYTARZ.

e PARTYCYPATOR.

o Forward ubezpieczony opcja.

Przyktady z zycia wzigte. Ocena bezpieczenstwa instrumentu.

*Organizator zastrzega sobie mozliwos¢ zmiany kolejnosci poszczegolnych czesci program

Eksperci prowadzacy szkolenie:

o Jacek Maliszewski, Dyrektor do spraw rynkow finansowych Domu Maklerskiego AFS,
autor ksigzki ,,Zarzadzanie Ryzykiem Kursu Walutowego — Poradnik Praktyczny”.
o Lukasz Leszczynski - Zarzgdzajgcy Ryzykiem Finansowym w Domu Maklerskim AF'S.



