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Zastrzezenia prawne

Prezentowany dokument dla klientéw Domu Maklerskie AFS (dalej ,,DM AFS") ma wytacznie charakter informacyjny, promocyjny i
pogladowy. Zostat przygotowany z nalezyta starannoscig na bazie wiedzy autoréw popartej informacjami z rzetelnych zrédet. DM
AFS nie gwarantuje jednak, ze informacje zawarte w dokumencie sg kompletne i nie ponosi odpowiedzialnosci za ich wykorzysta-
nie.

Prezentacja nie moze byc¢ traktowana jako porada lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek transakcji na instrumentach fi-
nansowych, ani nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

Wskazane w tym dokumencie kwotowania moga odbiegac od poziomdw rynkowych lub moga by¢ niezgodne z kalkulacjami fi-
nansowymi jakiegokolwiek uczestnika rynku. Warunki przedstawione w dokumencie maja charakter przyktadowy i podlegaja
zmianom, a zawarte w niegj ilustracje stuza jedynie pogladowemu przedstawieniu instrumentéw pochodnych.

Dokument zostat przygotowany zgodnie z art. 44 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z 25 kwietnia 2016 r. uzupet-
niajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw pro-
wadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Dokument wraz z prezentacjami zawierajacymi kluczowe informacje o poszczegdlnych instrumentach pochodnych (tzw. ,KID") ma
na celu realizacje wymogow art. 48 tego rozporzadzenia, ktére dotycza przekazania klientowi informacji o instrumentach finanso-
wych i ryzykach z nimi zwigzanymi.
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Informacje ogdlne - definicje

Instrumenty finansowe
instrumenty finansowe w rozumieniu art. 2 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Instrumenty pochodne
instrumenty finansowe, ktérych wartosé zalezy od wartosci innego instrumentu finansowego zwanego instrumentem podstawowym (ba-
zowym), ktérym moze by¢ np. kurs walutowy lub stopa procentowa.

Transakcje pochodne
transakcje na instrumentach pochodnych.

Transakcje pochodne rekomendowane przez DM AFS
FX forward, FX swap, Parforward, opcja walutowa CALL i PUT, strategie opcyjnie (korytarz walutowy, Partycypator), IRS, opcja CAP i FLOOR.

Data zawarcia transakgji
dzien roboczy, w ktérym strony transakcji, czyli instytucja finansowa i klient, uzgodnity warunki transakcji.

Data waluty

e dzien roboczy przypadajacy dwa dni robocze po dacie zawarcia transakgcji (o ile strony nie ustala inaczej),
e W przypadku transakcji FX spot (transakcji walutowej niebedacej transakcjg pochodng) data waluty jest jednoczesnie
data rozliczenia.

Data rozliczenia
uzgodniony przez strony dzien roboczy, w ktérym nastepuje wykonanie zobowigzan z transakcji.

Kurs walutowy

kurs wymiany walut ustalony przez strony transakcji, ktéry w ramach danej pary walutowej okresla wartos¢ jednostki waluty bazowej wy-
razong w jednostkach waluty kwotowanej. Kurs spot (kurs biezacy, kurs natychmiastowy) jest kursem walutowym kwotowanym na date
waluty spot.
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Terminowy kurs walutowy
kurs spot wymiany walut skorygowany o punkty swapowe odzwierciedlajgce réznice w parytecie stép procentowych pomiedzy walutami
bedacymi przedmiotem transakcji wymiany walutowe].

Waluta bazowa
waluta bedaca punktem odniesienia dla kursu wymiany. Jej wartosc¢ jest wyrazona za pomocg odpowiedniej liczby jednostek
waluty kwotowanej.

Waluta kwotowana
waluta, w ktdrej okreslona jest wartosc jednej jednostki waluty bazowe].

Przyktady waluty bazowej i kwotowanej

e kurs EUR/PLN - waluta bazowa jest EUR, a waluta kwotowana PLN,
e kurs EUR/USD - walutg bazowa jest EUR, a walutg kwotowang USD.

Punkty swapowe (terminowe)

e punkty swapowe stanowig réznice pomiedzy kursem spot wymiany walutowej a terminowym kursem walutowym,

e punkty swapowe odzwierciedlajg roznice w parytecie stop procentowych pomiedzy walutami bedacymi przedmiotem transakcji wy-
miany walutowej,

e instytucje finansowe stosuja punkty swapowe w transakcjach wymiany walutowej (transakcja terminowa FX forward oraz transakcja
FX swap - swap walutowy) do wyznaczenia terminowego kursu wymiany walutowej oraz w przypadku uzgodnionego pomiedzy stro-
nami rolowania transakgji.

Rolowanie (przedtuzanie albo skracanie) transakcji

Rolowanie transakcji oznacza przedtuzenie (ang. ,roll-over”) albo skrécenie (ang. ,roll-back”) czasu zapadalnosci walutowej transakcji po-
chodnej przy jednoczesnym uaktualnieniu wartosci tej transakcji poprzez wyliczenie nowej wartosci punktdw swapowych na podstawie
réznic w oprocentowaniu walut danej pary walutowej, bedacej przedmiotem rolowanej (przedtuzanej albo skracanej) transakcji, kursu
walutowego i nowego okresu trwania transakgcji.
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Informacje ogdlne - dokumenty KID

DM AFS prezentuje klientom Dokumenty zawierajace kluczowe informacje o poszczegdlnych instrumentach zabezpieczajgcych ryzyko
walutowe (ang. Key Information Documents, w skroécie ,,KID") w réznych scenariuszach: np. kierunek transakcji (kupno lub sprzedaz), ter-
min realizacji.

Biezace dokumenty KID dostepne sa na stronie internetowej DM AFS: www.dmafs.pl/dokumenty

Dokumenty KID mozna takze uzyskac w biurze DM AFS oraz bezposrednio od pracownika DM AFS obstugujgcego klienta.
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Rodzaje ryzyka zwigzanego z produktami
rekomendowanymi przez DM AFS
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Dla potrzeb niniejszego dokumentu termin ,ryzyko” nalezy rozumiec jako sytuacje, w ktérej istnieje mozliwos¢ wystapienia odchylenia
od pozadanego wyniku, ktérego oczekujemy i ktéry mamy nadzieje uzyskac.

>

ryzyko rynkowe / zmiany wyceny transakcji - zwigzane jest ze zmianami czynnikéw rynkowych wptywajacych na wycene
transakgcji, co moze wptywac na stope zwrotu z inwestycji i powodowac strate (w tym ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe),
ryzyko stopy procentowej — zwigzane jest ze zmiennosécia rynkowych stép procentowych, co moze wptywac na stope zwrotu z
inwestycji i wigzac sie ze strata,

ryzyko walutowe - zwigzane jest z niepewnoscia co do kursu waluty, w ktérej nastepuja przeptywy, co moze wptywac na stope
zwrotu z inwestycji i wigzac sie ze stratg,

ryzyko plynnosci - zwigzane jest z brakiemn mozliwoséci domkniecia pozycji (brak obrotu na danym instrumencie finansowym), tj.
zawarcia transakcji o przeciwstawnych parametrach lub z ryzykiem zwiekszenia kosztéw zwigzanych z domknieciem transakgcji
(ograniczony obroét instrumentem finansowym), a w konsekwencji — z kosztami lub stratg,

ryzyko koniecznosci ztozenia dodatkowego zabezpieczenia - zwigzane jest z ryzykiem rynkowym i moze powodowaé
koniecznos¢ ztozenia lub uzupetnienia kwoty zabezpieczenia; brak takiego zabezpieczenia moze wigzac sie z koniecznoscig
wczesniejszego rozliczenia transakcji, a w konsekwencji — z kosztami lub stratg,

ryzyko dzwigni finansowej — mechanizm dzwigni finansowej polega na angazowaniu w transakcje kapitatu znaczaco nizszego w
stosunku do nominatu, na jaki opiewa transakcja; oznacza to mozliwos¢ wystapienia duzych kosztéw lub strat spowodowanych
stosunkowo niewielkimi zmianami cen instrumentéw bazowych,

ryzyko niedopasowania - mozliwos¢ zmiany charakteru zawartej transakcji z zabezpieczajacego na spekulacyjny w sytuacji, gdy
pozycja zabezpieczana dang transakcja zmienita sie (niedopasowanie przeptywow) lub pozycja zabezpieczana zostata
przedterminowo zamknieta w ramach dziatalnosci gospodarczej klienta lub w nastepstwie wystagpienia przypadku naruszenia

(moze w konsekwencji skutkowac kosztami lub stratg),

Dom Maklerski AFS Sp. z o.0. Doradztwo Walutowe i Finansowe www.dmafs.pl
Tel.: (22) 314 71 21 ul. Pariska 73, 00-834 Warszawa NIP: 527-24-65-626; KRS: 0000230419
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego


http://www.dmafs.pl/

@AFS www.dmafs.pl

Dom Maklerski

> ryzyko podatkowe — moze skutkowac wystgpieniem kosztéw lub straty wynikajacych z niewtasciwego rozliczania podatku
zwigzanego z dang transakcja,
> ryzyko prawne / sporéw sadowych / legislacyjne / zgodnosci / reputacji — moze skutkowacé wystgpieniem kosztéw lub straty

wyhikajacych z uchwalenia regulacji prawnych, zmian w orzecznictwie, niekorzystnych decyzji sgdow itp.
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Transakcja FX forward
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Transakcja FX forward - informacje podstawowe

> Transakcja FX forward jest transakcja kupna lub sprzedazy jednej waluty za inng walute z data rozliczenia przypadajaca
przynajmniej 3 dni robocze po dacie zawarcia transakcji (data waluty spot + przynajmniej 1 dodatkowy dzier roboczy) zawarta po
terminowym kursie wymiany walut (kurs FX forward) ustalonym w procesie negocjacji pomiedzy instytucja finansowa a klientem.

» Jest rozliczana w ustalonym (w trakcie zawierania transakcji) dniu w przysztosci w sposob rzeczywisty badz nierzeczywisty

(rozliczenie réznic kursowych).

» Jest bezwarunkowym zobowiazaniem stron transakcji do wykonania wymiany walutowej w z géry ustalonym dniu w przysztosci (w

dacie rozliczenia).

» Niezaleznie od tego, jaki bedzie kurs referencyjny (kurs wymiany walut — FX spot) w dniu rozliczenia transakcji, instytucja finansowa

i klient sg zobowigzani do wymiany walut po kursie terminowym ustalonym w dniu zawarcia transakcji FX forward (rozliczenie

rzeczywiste) lub rozliczenia réznic kursowych (rozliczenie nierzeczywiste).

» Zastosowanie transakcji i grupy docelowe:

e uczestnicy rynku, ktérzy w ramach obrotu handlowego majg odroczone zobowigzania/naleznosci w walutach obcych,
e podmioty, ktdre korzystaja z finansowania w jednej walucie, a koszty lub przychody maja denominowane w innegj

walucie/innych walutach (np. eksporterzy, importerzy).
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Transakcja FX forward - charakterystyka i sposoéb rozliczenia

> Charakterystyka transakgcji
Podczas zawierania transakcji FX forward strony uzgadniajg kupno lub sprzedaz waluty bazowej za walute kwotowang przy
zatozeniu, ze dostawa walut nastepuje po ustalonym w momencie zawarcia transakcji kursie, w scisle okreslonym momencie w

przysztosci (dtuzszym niz dwa dni robocze).

> Sposob rozliczenia transakcji:
e rzeczywisty - kupno/sprzedaz przez instytucje finansowa waluty bazowej za walute kwotowana w dacie waluty (z
przekazaniem kwot walut w dacie waluty) po kursie ustalonym w momencie zawarcia transakcji — forward rzeczywisty,
e nierzeczywisty - rozliczenie wyniku z samych réznic kursowych pomiedzy kursem ustalonym w momencie zawarcia

transakcji a kursem referencyjnym — forward nierzeczywisty (ang. ,Non Deliverable Forward — NDF")
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Transakcja FX forward - przyktadowa transakcja zakupu waluty *

Zatozenia: Wynik w PLN
Nabywca waluty bazowej w transakcji FX forward kupuje walute EUR w 40 000
okreslonym terminie w przysztosci po kursie EUR/PLN 4,3000. 30000
20 000
Profil wyptaty w dacie realizacji transakcji: 10 000
. 0
e Powyzej kursu rynkowego EUR/PLN 4,3000 nabywca waluty 10000 320 410 430 450 470
realizuje zysk, zas sprzedajacy walute realizuje strate. 6 000
e Ponizej kursu rynkowego EUR/PLN 4,3000 nabywca waluty 20000
realizuje strate, zas sprzedajacy walute realizuje zysk. 40 000
Kurs spot EUR/PLN z dnia rozliczenia Wynik (PLN)
Kurs spot EUR/PLN | Kwota w walucie | Kwota bez zastosowania Kwota z zastosowaniem . T
z dnia rozliczenia (EUR) zabezpieczenia (PLN) O 2 HETETE zabezpieczenia (PLN) CEELABO N I )
(1) (2) (3)=(1)*(2) (4) (5)=(2)*(4) (6)=(3)-(5) (7)=(6)/(5)
39000 100 000 390 000 4,3000 430 000 -40 000 -9,30%
4,1000 100 000 410 000 4,3000 430 000 -20 000 -4,65%
4,3000 100 000 430 000 4,3000 430 000 0 0,00%
4,5000 100 000 450 000 4,3000 430 000 20 000 4,65%
4,7000 100 000 470 000 4,3000 430 000 40 000 9,30%

* prezentowane dane lub scenariusze nie stanowia petnego wskaznika przysztych wynikéw.
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Transakcja FX forward - przyktadowa transakcja sprzedazy waluty *

Zatozenia: Wynik w PLN
Sprzedajacy walute w transakcji FX forward sprzedaje walute EUR w 40 000
okreslonym terminie w przysztosci po kursie EUR/PLN 4,4000. 30 000
20 000
Profil wyptaty w dacie realizacji transakgji 10 000
0
e Ponizej kursu rynkowego EUR/PLN 4,4000 sprzedajacy walute J0000 90 420 440 4,60 480
realizuje zysk, zas nabywca waluty realizuje strate. -20 000
e Powyzej kursu rynkowego EUR/PLN 4,4000 sprzedajacy walute -30 000
realizuje strate, zas nabywca waluty realizuje zysk. ~40 000
Kurs spot EUR/PLN z dnia rozliczenia Wynik (PLN)
Kurs spot q . .
EUR/PLN z dnia Kwota w walucie Kwota be.z zastosowania | ooy 4| Kwota zzastosowaniem Wynik (PLN) | Wynik (%)
. . (EUR) zabezpieczenia (PLN) zabezpieczenia (PLN)
rozliczenia
(1) (2) (3)=(1)*(2) (4) (5)=(2)*(4) (6)=(5)-(3) (7)=(6)/(5)
4,0000 100 000 400 000 4,4000 440 000 40 000 9,09%
4,2000 100 000 420 000 4,4000 440 000 20 000 4,55%
4,4000 100 000 440 000 4,4000 440 000 0 0,00%
4,6000 100 000 460 000 4,4000 440 000 -20 000 -4,55%
4,8000 100 000 480 000 4,4000 440 000 -40 000 -9,09%

* prezentowane dane lub scenariusze nie stanowia petnego wskaznika przysztych wynikéw
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Ryzyka wynikajace z transakcji FX forward

e Ryzyko walutowe zwigzane z transakcjg FX forward wynika z mozliwosci niekorzystnego ksztattowania sie w przysztosci kursu

walutowego dla waluty, ktéra jest przedmiotem transakcji.

e W przypadku kupna waluty na date waluty transakcji pochodnej ryzyko walutowe wynika z mozliwosci ksztattowania sie biezacego

kursu rynkowego danej waluty w dacie waluty transakcji pochodnej ponizej kursu transakcji FX forward. Wéwczas strata klienta
wynika z réznicy pomiedzy kursem biezgcym (kurs spot) i kursem transakcji FX forward.

e W przypadku sprzedazy waluty na date waluty transakcji pochodnej ryzyko walutowe wynika z mozliwosci ksztattowania sie

biezacego kursu rynkowego danej waluty w dacie waluty transakcji pochodnej powyzej kursu transakcji FX forward. Wéwczas

strata klienta wynika z réznicy pomiedzy kursem transakcji FX forward i kursem biezagcym (kurs spot).
Korzysci zwigzane z transakcjg FX forward

o Mozliwosc¢ elastycznego dopasowania transakcji zabezpieczajgcych obrot walutowy,
e Mozliwoscé rozliczenia (zamkniecia) transakcji przed jej pierwotnym terminem zapadalnosci (roll-back) — w catosci albo w czesci,
o Mozliwosé wydtuzenia terminu realizacji zawartych transakgji (roll-over),

e Z gory okreslony kurs wymiany walut w przysztosci.
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Mozliwosé wczesniejszego rozliczenia lub wydtuzenia transakcji FX forward

o Data rozliczenia transakgcji terminowej FX forward ustalana jest pomiedzy klientem i instytucja finansowa w momencie jej zawarcia.

¢ Klient ma prawo, za zgoda instytucji finansowej, czesciowo albo catkowicie rozliczy¢ (zamknac¢) transakcje przed ustalonym
terminem (roll-back) albo przedtuzyc termin jej trwania (roll-over) poprzez:
- zawarcie transakcji natychmiastowej wymiany walut (FX spot) lub terminowej transakcji wymiany walut (FX forward) na te sama
date rozliczenia (zamkniecia transakcji) o przeciwstawnych warunkach, lub
- zawarcie transakcji FX swap o warunkach analogicznych do transakcji FX forward, przy czym odpowiednio data rozpoczecia
transakcji (przedtuzenie terminu trwania transakcji) lub data jej zakonczenia (rozliczenie transakcji przed ustalonym terminem) jest
taka sama jak transakcji FX forward, lub
- rolowanie transakcji terminowej FX forward.

¢ Instytucja finansowa zwykle nie pobiera od klienta dodatkowych optat za czesciowe |lub catkowite rozliczenie transakcji przed
ustalonym terminem lub przedtuzenie terminu trwania transakgji.

e Koszty zwigzane z zawarciem transakcji zamykajacej transakcje FX forward sg rowne marzy wbudowanej w cene transakgcji.

e Przedtuzenie terminu trwania transakcji FX forward powinno wynikac z przesuniecia w czasie odroczonych zobowigzan/naleznosci
denominowanych w walucie obcej wynikajacych z obrotu handlowego lub z przesuniecia w czasie odroczonego finansowania w

danej walucie lub z przesuniecia w czasie odroczonych kosztéw lub przychoddéw denominowanych w danej walucie(ach).
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Transakcja FX swap (swap walutowy)

Dom Maklerski AFS Sp. z 0.0. Doradztwo Walutowe i Finansowe
Tel.: (22) 314 71 21 ul. Pariska 73, 00-834 Warszawa NIP: 527-24-65-626; KRS: 0000230419
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego


http://www.dmafs.pl/

©)AFS

Dom Maklerski

www.dmafs.pl

Transakcja FX swap (swap walutowy) - informacje podstawowe

> Transakcja FX swap (swap walutowy) jest bezwarunkowym zobowiazaniem do kupna (sprzedazy) waluty w dacie poczatkowego

rozliczenia transakcji oraz do sprzedazy (kupna) waluty w dacie koncowego rozliczenia transakcji.

W dniu zawarcia transakcji ustalane sa terminy, kwota oraz kursy, po ktdérych nastapia wymiany walut w obu datach rozliczenia.

Rozliczenie nastepuje w sposob rzeczywisty badz nierzeczywisty (rozliczenie réznic kursowych).

Transakcja FX swap jest analogiczna do ztozenia transakcji FX spot wraz z przeciwstawng jej transakcja FX forward.

YV V V V

Kurs rozliczenia w dacie koncowego rozliczenia ustalany jest na podstawie kursu biezagcego skorygowanego o punkty swapowe

wiasciwe dla danej pary walutowe].

Zastosowanie transakcji i grupy docelowe:

e uczestnicy rynku, ktérzy w ramach obrotu handlowego maja odroczone zobowigzania / naleznosci w walutach obcych,

e podmioty, ktére chca przyspieszy¢ albo opdznic¢ termin rozliczenia transakcji terminowej typu FX forward.
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Transakcja FX swap - charakterystyka transakc;ji

> Transakcja FX swap (swap walutowy) to umowa, w ktdrej strony transakcji postanawiajg wymieni¢ miedzy sobg okreslona kwote
waluty na rownowartos¢ w innej walucie, na okreslony czas.

Podczas zawierania transakcji FX swap strony uzgadniajg warunki dwoch transakcji: kupna albo sprzedazy waluty bazowej za
walute kwotowana (pierwsza wymiana) oraz transakcji odwrotnej (druga wymiana).
» W trakcie trwania transakcji nie ma ptatnosci odsetek.

Kurs wymiany na date zapadalnosci (rozliczenia drugiej wymiany) jest ustalany przy zawieraniu transakcji na podstawie réznicy
oprocentowania tych walut oraz kursu spot.

Transakcja FX swap - sposoéb rozliczenia transakc;ji

» Instytucja finansowa kupuje od klienta lub sprzedaje klientowi:

e walute bazowa za walute kwotowana w dacie waluty pierwszej wymiany (z przekazaniem kwot walut w dacie waluty) po

kursie walutowym pierwszej wymiany ustalonym w momencie zawarcia transakcji (,pierwsza wymiana") oraz

wykonuje odwrotng transakcje wymiany (,druga wymiana") w tej samej kwocie waluty bazowej po kursie walutowym

drugiej wymiany ustalonym w momencie zawarcia transakcji.
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Transakcja FX swap - przyktadowa transakcja zakupu waluty *

Zatozenia: Wynik w PLN
Klient kupuje EUR i sprzedaje PLN w pierwszej wymianie oraz sprzedaje EUR i kupuje 900
PLN w drugiej wymianie. Klient kupuje 1 mIin EUR za PLN po kursie 4,2500 w dacie waluty
SPOT oraz klient sprzedaje 1 mlIn EUR za PLN po kursie 4,2556 w dacie waluty SPOT+30 400
dni. Punkty swapowe: 56; oprocentowanie EUR: 2,03%; oprocentowanie PLN: 4,73%. 06
) 48 51 64
Profil wyptaty w dacie realizacji transakgji
e W dacie waluty drugiej wymiany bazowej transakcji swap walutowy (FX swap) 600
kupujacy transakcje FX swap realizuje zysk, jesli zmiana oprocentowania EUR i 1100
PLN bedzie sie wi 5 dki ktd hzad kres.
edzie sie wigzac ze spadkiem punktéw swapowych za dany okres Bunkty swap Wynik (PLN)

e W dacie waluty drugiej wymiany bazowej transakcji FX swap kupujacy transakcje

FX swap realizuje strate, jesli zmiana oprocentowania EUR i PLN bedzie sie wigzac ze wzrostem punktéw swapowych za dany okres.

Kwota transakcji | Stopa EUR (IM Stopa PLN Punkty Kurs forward | Rynkowy kurs forward (kurs | Wynik na transakcji
FX swap (EUR) EURIBOR) (3M WIBOR) | swapowe z FX swap spot + punkty swapowe) FX swap (PLN)
(1) (2) (3) (4) (5) (6)=4,2500+(4) (1)*[(6)-(5)]

1000 000 1,60% 4,25% 48 4,2556 4,2548 -792
1000 000 1,80% 4,45% 51 4,2556 44,2551 -463
1000 000 2,03% 4,73% 56 4,2556 4,2556 0

1000 000 2,40% 535% 64 4,2556 4,2564 770
1000 000 2,45% 5,65% 67 4,2556 4,2567 1058

* prezentowane dane lub scenariusze nie stanowia petnego wskaznika przysztych wynikéw
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Transakcja FX swap - przyktadowa transakcja sprzedazy waluty *

Zatozenia Wynik w PLN
Klient sprzedaje EUR i kupuje PLN w pierwszej wymianie oraz kupuje EUR i sprzedaje PLN 2500
w drugiej wymianie. Klient sprzedaje 1 mIn EUR za PLN po kursie 4,2500 w dacie waluty 2000
SPOT oraz klient kupuje 1 mlIn EUR za PLN po kursie 4,2556 w dacie waluty SPOT+30 dni. 1200
Punkty swapowe: 56; oprocentowanie EUR: 2,03%; oprocentowanie PLN: 4,73%. 1 ZZZ
Profil wyptaty w dacie realizacji transakgji -502 4 =0 6 e .
e W dacie waluty drugiej wymiany bazowej transakcji swap walutowy (FX swap) 000
sprzedajacy transakcje FX swap realizuje zysk, jesli zmiana oprocentowania EUR i 1200

PLN bedzie sie wigzac¢ ze wzrostem punktéw swapowych za dany okres. Punkty swap Wynik (PLN)

e W dacie waluty drugiej wymiany bazowej transakcji FX swap sprzedajacy transakcje

FX swap realizuje strate, jesli zmiana oprocentowania EUR i PLN bedzie sie wigzac¢ ze spadkiem punktéw swapowych za dany okres.

Kwota transakcji | Stopa EUR (IM Stopa PLN Punkty Kurs forward | Rynkowy kurs forward (kurs | Wynik na transakgcji
FX swap (EUR) EURIBOR) (3M WIBOR) | swapowe z FX swap spot + punkty swapowe) FX swap (PLN)
(1) (2) (3) (4) (5) (6)=4,2500+(4) (7)=(1)*[(6)-(5)]

1000 000 1,50% 3,50% 41 4,2556 42541 -1490
1000 000 1,75% 4,35% 50 4,2556 4,2550 -586
1000 000 2,03% 4, 73% 56 4,2556 4,2556 0

1000 000 2,55% 5,50% 66 4,2556 4,2566 1016
1000 000 3,05% 6,75% 81 4,2556 4,2581 2 455

* prezentowane dane lub scenariusze nie stanowiag petnego wskaznika przysztych wynikéw
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Ryzyka wynikajace z transakcji FX swap

e Ryzyko rynkowe / zmiany wyceny transakcji zwigzane z transakcjg FX swap (swap walutowy) wynika z tego, ze w trakcie trwania

transakcji moze nastapic¢ niekorzystna zmiana kursu walutowego (ryzyko walutowe) lub stop procentowych (ryzyko stopy

procentowej) walut transakcji, ktéra spowoduje zmiane wyceny transakcji oraz koniecznos¢ ztozenia przez klienta dodatkowego

depozytu zabezpieczajacego (ryzyko koniecznosci ztozenia dodatkowego zabezpieczenia).

e Wynik z transakcji swap walutowy, ktéra jest odpowiednikiem ztozenia transakcji depozytowych, narazony jest na ryzyko stopy
procentowej, tzn. w dniu rozliczenia, w sytuacji niekorzystnego ksztattowania sie w okresie transakcji oprocentowania walut
transakcji, otrzymywane albo ptacone przez klienta punkty swapowe moga by¢ nizsze albo wyzsze niz koszt / przychéd z

alternatywnych transakcji depozytowych.
Korzysci zwigzane z transakcjg FX swap

¢ Mozliwosé zabezpieczenia ptynnosci finansowej w innej walucie niz posiadana przez klienta,
¢ Likwidacja niedopasowania czasowego pomiedzy datami przeptywow walutowych wynikajgcych z kontraktow handlowych,
e Mozliwos¢ przyspieszenia lub wydtuzenia terminu realizacji zawartych transakcji wymiany walutowej lub terminowej transakgji

walutowe].
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Mozliwosé wczesniejszego rozliczenia lub przedtuzenia transakcji terminowej

FX swap

e Data rozliczenia transakcji FX swap ustalana jest pomiedzy klientem i instytucja finansowa w momencie jej zawarcia.

¢ Klient ma prawo, za zgoda instytucji finansowej, czesciowo albo catkowicie rozliczy¢ (zamkna¢€) transakcje przed ustalonym

terminem (roll-back) albo przedtuzy¢ termin jej trwania (roll-over) poprzez:

- zawarcie transakcji FX spot lub transakcji FX forward na te sama date rozliczenia (zamkniecia transakcji) o przeciwstawnych
warunkach lub

- zawarcie transakcji FX swap o warunkach analogicznych do pierwotnej transakcji FX swap, przy czym odpowiednio data
rozpoczecia transakcji (przedtuzenie terminu trwania transakcji) lub data jej zakonczenia (rozliczenie transakcji przed ustalonym
terminem) jest taka sama jak transakcji FX swap.

e Przedtuzenie terminu trwania transakcji FX swap powinno wynikac¢ z przesuniecia w czasie odroczonych zobowigzan / naleznosci
denominowanych w walucie obcej wynikajacych z obrotu handlowego lub z przesuniecia w czasie odroczonego finansowania w
danej walucie lub z przesuniecia w czasie odroczonych kosztéw lub przychodéw denominowanych w danej walucie / danych
walutach.

e Koszty zwigzane z zawarciem transakcji zamykajacych transakcje FX swap sa rowne marzy wbudowanej w cene transakgcji.

¢ Instytucja finansowa zwykle nie pobiera od klienta dodatkowych optat za czesciowe |lub catkowite rozliczenie transakcji przed

ustalonym terminem lub przedtuzenie terminu trwania transakgji.
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Transakcja Parforward
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Transakcja Parforward - informacje podstawowe

> Transakcja Parforward jest serig transakcji kupna albo sprzedazy jednej waluty za inng walute z datami rozliczenia przypadajgcymi
przynajmniej 3 dni robocze po dacie zawarcia transakcji (data waluty spot + przynajmniej 1 dzieh roboczy) zawartymi po jednym,
usrednionym terminowym kursie wymiany walut (kurs Parforward), ustalonym w procesie negocjacji pomiedzy instytucja finansowa
a klientem. Co istotne Parforward to zbidr powtarzajacych sie oddzielnych transakcji FX forward wygasajacych w réznych,
regularnych, przysztych datach, ktérych kurs terminowy jest w kazdym przypadku ten sam, niezaleznie od pierwotnej daty rozliczenia.

» Jest rozliczana w ustalonych w trakcie zawierania transakcji dniach w przysztosci w sposdb rzeczywisty badz nierzeczywisty

(rozliczenie réznic kursowych).

» Jest bezwarunkowym zobowiazaniem stron transakcji do wykonania wymiany walutowej w z géry ustalonych dniu w przysztosci

(datach rozliczenia).

» Niezaleznie od tego, jaki bedzie kurs referencyjny (kurs wymiany walut FX spot) w poszczegdlnych dniach rozliczenia transakcji,

instytucja finansowa i klient sg zobowigzani do wymiany walut po kursie terminowym ustalonym w dniu zawarcia transakcji

Parforward (rozliczenie rzeczywiste) lub rozliczenia réznic kursowych (rozliczenie nierzeczywiste).

Zastosowanie transakcji i grupy docelowe:

e podmioty, ktére w ramach obrotu handlowego majg odroczone zobowigzania / naleznosci w walutach obcych,
e podmioty, ktdre korzystaja z finansowania w jednej walucie, a koszty lub przychody maja denominowane w innegj
walucie/innych walutach.

e podmioty z cyklicznymi przeptywami pienieznymi w walucie obcej.
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Transakcja Parforward - charakterystyka i sposéb rozliczenia

> Charakterystyka transakgcji
Podczas zawierania transakcji Parforward strony uzgadniajg kupno lub sprzedaz waluty bazowej za walute kwotowana przy
zatozeniu, ze dostawa walut nastepuje po ustalonym w momencie zawarcia transakcji kursie (jednakowym, niezaleznie od terminu

wygasania), w scisle okreslonych momentach w przysztosci (dtuzszych niz dwa dni robocze).

> Sposob rozliczenia transakcji:
e rzeczywisty - kupno/sprzedaz przez instytucje finansowa waluty bazowej za walute kwotowana w dacie waluty (z
przekazaniem kwot walut w dacie waluty) po kursie ustalonym w momencie zawarcia transakcji — forward rzeczywisty,
e nierzeczywisty - rozliczenie wyniku z samych réznic kursowych pomiedzy kursem ustalonym w momencie zawarcia

transakcji a kursem referencyjnym — forward nierzeczywisty (ang. ,Non Deliverable Forward — NDF").
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Transakcja Parforward - przyktadowa transakcja kupna waluty *

Zatozenia: Wynik w PLN
Nabywca waluty bazowej w transakcji Parforward kupuje walute EUR w 30 000
okreslonych terminach w przysztosci po kursie EUR/PLN 4,3500. 50 000
Profil wyptaty w datach realizacji transakgji 10 000
e Powyzej kursu rynkowego EUR/PLN 4,3500 nabywca waluty realizuje 0
4,05 4,20 4,35 4,50 4,65
zysk, zas sprzedajacy walute realizuje strate. -10 000
e Ponizej kursu rynkowego EUR/PLN 4,3500 nabywca waluty realizuje -20 000
strate, zas sprzedajacy walute realizuje zysk. 30 000
Kurs spot EUR/PLN z dnia rozliczenia Wynik (PLN)
Kurs spot q . .
EUR/PLN z dnia Kwota w walucie Kwota be.z zastosowania || oo 4| Kwotazzastosowaniem Wynik (PLN) | Wynik (%)
q ; (EUR) zabezpieczenia (PLN) zabezpieczenia (PLN)
rozliczenia
(1) (2) (3)=(1)"(2) (4) (5)=(2)*(4) (6)=(3)-(5) (7)=(6)/(5)
4,0500 100 000 405 000 4,3500 435000 -30 000 -6,90%
4,2000 100 000 420 000 4,3500 435 000 -15 000 -3,45%
4,3500 100 000 435000 4,3500 435 000 0 0,00%
4,5000 100 000 450 000 4,3500 435000 15 000 3,45%
4,6500 100 000 465 000 4,3500 435 000 30 000 6,90%

* prezentowane dane lub scenariusze nie stanowia petnego wskaznika przysztych wynikéw
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Transakcja Parforward - przyktadowa transakcja sprzedazy waluty *

Zatozenia: Wynik w PLN
Sprzedajacy walute w transakcji Parforward sprzedaje walute EUR w 30000
okreslonych terminach w przysztosci po kursie EUR/PLN 4,3500. 20 000
Profil wyptaty w datach realizacji transakgji 10 000
e Ponizej kursu rynkowego EUR/PLN 4,3500 sprzedajacy walute realizuje 0
4,05 4,20 4,35 4,50 4,65
zysk, zas nabywca waluty realizuje strate. -10 000
e Powyzej kursu rynkowego EUR/PLN 4,3500 sprzedajacy walute realizuje 90 000
strate, zas nabywca waluty realizuje zysk.
-30 000
Kurs spot EUR/PLN z dnia rozliczenia Wynik (PLN)
Kurs spot Kwota w walucie Kwota bez zastosowania Kwota z zastosowaniem
EUR/PLN z dnia N . Kurs Parforward . . Wynik (PLN) [ Wynik (%)
5 o (EUR) zabezpieczenia (PLN) zabezpieczenia (PLN)
rozliczenia
(1) (2) (3)=(1)*(2) (4) (5)=(2)*(4) (6)=(5)-(3) (7)=(6)/(5)
4,0500 100 000 405 000 4,3500 435 000 30 000 6,90%
4,2000 100 000 420 000 4,3500 435 000 15 000 3,45%
4,3500 100 000 435000 4,3500 435000 0 0,00%
4,5000 100 000 450 000 4,3500 435000 -15 000 -3,45%
4,6500 100 000 465 000 4,3500 435 000 -30 000 -6,90%

* prezentowane dane lub scenariusze nie stanowiag petnego wskaznika przysztych wynikéw
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Ryzyka wynikajace z transakcji Parforward

¢ Ryzyko walutowe wynikajace z transakcji Parforward wynika z mozliwosci niekorzystnego ksztattowania sie w przysztosci kursu

walutowego dla waluty, ktéra jest przedmiotem transakcji.

e W przypadku kupna waluty na daty waluty transakcji pochodnej ryzyko walutowe wynika z mozliwosci ksztattowania sie biezgacego

kursu rynkowego danej waluty w datach waluty transakcji pochodnej ponizej kursu transakcji Parforward. Woéwczas strata klienta

wynika z réznicy pomiedzy kursem biezgcym (kurs spot) i kursem transakcji Parforward.

o W przypadku sprzedazy waluty na daty waluty transakcji pochodnej ryzyko walutowe wynika z mozliwosci ksztattowania sie

biezacego kursu rynkowego danej waluty w datach waluty transakcji pochodnej powyzej kursu transakcji Parforward. Wéwczas

strata klienta wynika z roznicy pomiedzy kursem transakcji Parforward i kursem biezgcym (kurs spot).
Korzysci zwigzane z transakcjg Parforward

¢ Mozliwos¢ elastycznego dopasowania transakcji zabezpieczajgcych obrdt walutowy,

e W pordéwnaniu do zarzadzania wieloma indywidualnymi kontraktami forward, Parforward upraszcza zarowno planowanie kosztow,
jak i zarzadzanie przeptywami pienieznymi firmy.

e Mozliwosc rozliczenia (zamkniecia) transakgcji przed jej pierwotnym terminem zapadalnosci (roll-back) — w catosci albo w czesci,

e Mozliwos¢ wydtuzenia terminu realizacji zawartych transakcji (roll-over),

e Z gory okreslony kurs wymiany walut w przysztosci, jednakowy dla wszystkich terminéw wygasania transakcji czastkowych
(Parforward to seria transakcji FX forward).

e Mozliwos¢ zabezpieczenia sie przed niekorzystnymi zmianami kurséw walutowych w przysztosci, oferujac jednoczesnie stabilny

kurs dla serii transakcji.
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Mozliwosé wczesniejszego rozliczenia lub wydtuzenia transakcji Parforward

¢ Data rozliczenia transakgcji terminowej Parforward ustalana jest pomiedzy klientem i instytucja finansowa w momencie jej zawarcia.

¢ Klient ma prawo, za zgoda instytucji finansowej, czesciowo albo catkowicie rozliczy¢ (zamknac¢) transakcje przed ustalonym
terminem (roll-back) albo przedtuzyc termin jej trwania (roll-over) poprzez:
- zawarcie transakcji natychmiastowej wymiany walut (FX spot) lub terminowej transakcji wymiany walut (FX forward) na te sama
date rozliczenia (zamkniecia transakcji) o przeciwstawnych warunkach, lub
- zawarcie transakcji FX swap o warunkach analogicznych do transakcji FX forward, przy czym odpowiednio data rozpoczecia
transakcji (przedtuzenie terminu trwania transakcji) lub data jej zakonczenia (rozliczenie transakcji przed ustalonym terminem) jest
taka sama jak transakcji FX forward, lub
- rolowanie dowolnej sktadowej transakcji Parforward czyli wybranej transakcji terminowej FX forward.

¢ Instytucja finansowa zwykle nie pobiera od klienta dodatkowych optat za czesciowe |lub catkowite rozliczenie transakcji przed
ustalonym terminem lub przedtuzenie terminu trwania transakgji.

o Koszty zwigzane z zawarciem transakcji zamykajacej w catosci lub czesciowo transakcje Parforward sa réwne marzy wbudowanej w
cene transakgji.

e Przedtuzenie terminu trwania transakcji Parforward powinno wynikac¢ z przesuniecia w czasie odroczonych zobowigzarn/naleznosci
denominowanych w walucie obcej wynikajacych z obrotu handlowego lub z przesuniecia w czasie odroczonego finansowania w

danej walucie lub z przesuniecia w czasie odroczonych kosztéw lub przychoddéw denominowanych w danej walucie(ach).
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Transakcja opcyjna
(opcja walutowa typu europejskiego)
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Opcja walutowa typu europejskiego - informacje podstawowe

>

Opcja walutowa typu europejskiego jest transakcja, ktéra daje nabywcy opcji prawo (nie obowiazek) do wymiany okreslonej pary
walut na z géry ustalonych warunkach.

W dniu zawarcia transakgcji ustalany jest termin, kwota oraz kurs, po ktérym nastgpi wymiana.

Wystawca opcji walutowej ma obowigzek zrealizowania opcji, gdy nabywca zgtosi takie zadanie.

W zamian za nabycie prawa do realizacji transakcji nabywca opcji walutowej w dniu zawarcia transakcji ptaci bezzwrotna premie

opcyjna.
Rozliczenie nastepuje w sposéb rzeczywisty badz nierzeczywisty (rozliczenie réznic kursowych).

Zastosowanie transakcji i grupy docelowe:

e podmioty, ktére w ramach obrotu gospodarczego majg odroczone zobowigzania / naleznosci w walutach obcych,
e podmioty, ktére korzystajg z finansowania w jednej walucie, a koszty lub przychody maja denominowane w innej walucie /

innych walutach.
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Opcja walutowa - charakterystyka transakcji

> Opcja walutowa to walutowa transakcja terminowa, w ktérej w szczegdlny sposdb sg okreslone prawa i obowiazki stron takiej
transakcji.

» Nabyweca opcji, po zaptaceniu premii, czyli ceny danej opcji, ma prawo, a wystawca opcji ma obowigzek do wymiany okreslonej pary
walut po uzgodnionym w opcji kursie walutowym na uzgodniony w opcji termin zakonczenia i rozliczenia transakgji.

» Zakup opcji eliminuje catkowicie ryzyko kursowe, wystawienie — sprzedaz opcji generuje (tworzy) ryzyko kursowe.
Jezeli w opcji walutowej wystawca opcji zobowigzuje sie do sprzedazy okreslonej waluty, to transakcja ta jest opcja kupna (CALL), a
nabywca takiej opcji ma prawo do kupna waluty bazowej za walute kwotowana od wystawcy opcji.

» Jezeli w opcji walutowej wystawca zobowiagzuje sie do kupna okreslonej waluty, to transakcja ta jest opcja sprzedazy (PUT), a

nabywca takiej opcji ma prawo do sprzedazy waluty bazowej za walute kwotowang od wystawcy opcji.
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Opcja walutowa - realizacja praw

W dacie ustalenia praw transakcji opcji walutowej opcja moze znalez¢ sie w jednej z trzech sytuacji:

> sin-the-money” - jezeli w przypadku opcji kupna (CALL) w dacie ustalenia praw transakcji opcji walutowej kurs referencyjny bedzie
wyzszy od kursu wykonania opcji lub w przypadku opcji sprzedazy (PUT) w dacie ustalenia praw transakcji opcji walutowej kurs
referencyjny bedzie nizszy od kursu wykonania opcji — nastepuje realizacja praw klienta z tytutu zawartej transakcji opcji
walutowej, chyba ze klient zdecyduje, aby nie realizowaé opcji,

> pat-the-money” - jezeli w przypadku opcji kupna (CALL), opcji sprzedazy (PUT) w dacie ustalenia praw transakcji opcji walutowej
kurs referencyjny bedzie rowny kursowi wykonania opcji — realizacja opcji zalezy od woli klienta lub kontrahenta,

> jyout-of-the-money” — jezeli w przypadku opcji kupna (CALL) w dacie ustalenia praw transakcji opcji walutowej kurs referencyjny
bedzie nizszy od kursu wykonania opcji lub w przypadku opcji sprzedazy (PUT) w dacie ustalenia praw transakcji opcji walutowej

kurs referencyjny bedzie wyzszy od kursu wykonania opcji — opcja wygasa automatycznie bez realizacji.

Sposdb rozliczenia transakcji:

e rzeczywisty - kupno / sprzedaz przez instytucje finansowa waluty bazowej za walute kwotowang w dacie waluty (z
przekazaniem kwot walut w dacie waluty) po kursie ustalonym w momencie zawarcia transakcji,
e nierzeczywisty - rozliczenie wyniku z samych réznic kursowych pomiedzy kursem ustalonym w momencie zawarcia

transakcji a kursem referencyjnym.
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Opcja walutowa - przyktadowa transakcja zakupu opcji CALL *

Zatozenia: Wynik w PLN
Nabywca opcji walutowej CALL kupuje prawo (a nie obowiagzek) do 35000
nabycia EUR za PLN w okreslonym terminie w przysztosci po kursie 30 000
. . . 25000
4,2500, ptacac ustalona w dniu zakupu opcji, premie. 6 000
Profil wyptaty w dacie realizacji transakcji 15000
10 000
e Ponizej kursu 4,2500 klient kupuje EUR na rynku po aktualnym 5000
kursie. 0
. . . .. . _5 OOO
e Powyzej kursu 4,2500 klient korzysta z praw z opcji walutowej — 10000
ku puje EUR po 4’2500 3,85 4,05 4,25 4,45 4,65
Kurs spot EUR/PLN z dnia rozliczenia Wynik w PLN
Kurs spot Kwota w Kwota bez za- Kurs wyko- Kwota w PLN z Kwota w PLN z
pot Koszt pre- . stosowania za- > WyKor zastosowaniem | zastosowaniem | Wynik (z pre- | Wynik (z pre-
EUR/PLN z dnia s walucie o o nania opcji . o q . o o
. R mii (PLN) bezpieczenia n zabezpieczenia zabezpieczenia mia) w PLN mia) (%)
rozliczenia (EUR) (strike) s 2
(PLN) (bez premii) (z premia)
(1) (2) (3) (4)=(1*(3) (5) (6) (7)=(6)+(2) (8)=(4)-(7) (9)=(8)/(7)
3,8500 6 000 100 000 385 000 42500 385 000 391000 -6 000 -1,53%
4,0500 6 000 100 000 405 000 4,2500 405 000 411 000 -6 000 -1,46%
4,2500 6 000 100 000 425 000 42500 425 000 431 000 -6 000 -1,39%
4,4500 6 000 100 000 445 000 42500 425 000 431 000 14 000 3,25%
4,6500 6 000 100 000 465 000 4,2500 425 000 431 000 34 000 7,89%

* prezentowane dane lub scenariusze nie stanowia petnego wskaznika przysztych wynikéw
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Opcja walutowa - przyktadowa transakcja zakupu opcji PUT *

Zatozenia: Wynik w PLN
Nabywca opcji walutowej PUT kupuje prawo (a nie obowigzek) do 35000
sprzedazy EUR za PLN w okreslonym terminie w przysztosci po kursie 30000
25000
4,2500, ptacac ustalona w dniu zakupu opcji, premie. 20 000
Profil wyptaty w dacie realizacji transakgji 15000
10 000
e Powyzej kursu 4,2500 klient sprzedaje EUR na rynku po 5000
aktualnym kursie. 0
- . " . -5000
e Ponizej kursu 4,2500 klient korzysta z praw z opcji walutowej — 385 405 45 445 465
sprzedaje EUR po 4,2500. Kurs spot EUR/PLN z dania rozliczenia Wynik w PLN
Kurs spot Koszt Kwota w Kwota bez za- Kurs wyko- Kwota w PLN z za- | Kwota w PLN z
pot . . stosowania za- > WYKO™ | stosowaniem za- | zastosowaniem Wynik (z pre- | Wynik (z pre-
EUR/PLN z dnia premii walucie . . nania opcji . L . . . o
. . bezpieczenia . bezpieczenia (bez | zabezpieczenia mi3g) w PLN mi3) (%)
rozliczenia (PLN) (EUR) (strike) = A
(PLN) premii) (z premiy)
(1) (2) (3) (4)=01)*(3) (5) (6) (7)=(6)-(2) (8)=(7)-(4) (9)=(8)/(7)
3,8500 3000 100 000 385 000 4,2500 425 000 422 000 37 000 8,77%
4,0500 3000 100 000 405 000 4,2500 425 000 422 000 17 000 4,03%
4,2500 3000 100 000 425 000 4,2500 425 000 422 000 -3 000 -0,71%
4,4500 3000 100 000 445 000 4,2500 445 000 442 000 -3000 -0,68%
4,6500 3000 100 000 465 000 4,2500 465 000 462 000 -3000 -0,65%

* prezentowane dane lub scenariusze nie stanowia petnego wskaznika przysztych wynikéw
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Ryzyka powigzane z opcja walutowa

e Ryzyko walutowe powigzane z transakcjg opcji walutowej wynika z mozliwosci niekorzystnego ksztattowania sie w przysztosci kursu

walutowego dla waluty bedacej przedmiotem opcji.

e W przypadku kupna opcji CALL ryzyko walutowe powoduje, ze klient narazony jest na ryzyko utraty zaptaconej premii - jezeli w

dacie ustalenia praw opcji kurs spot danej waluty ksztattuje sie ponizej kursu wykonania opcji, klient nie realizuje opcji ponoszac
strate réwna zaptaconej premii.

e W przypadku kupna opcji PUT ryzyko walutowe powoduje, ze klient narazony jest na ryzyko utraty zaptaconej premii - jezeli w dacie

ustalenia praw opcji kurs spot danej waluty ksztattuje sie powyzej kursu wykonania opcji, klient nie realizuje opcji ponoszac strate
rownag zaptaconej premii.

o W przypadku gdy kurs spot danej waluty jest rowny kursowi wykonania opcji, klient decyduje, czy chce zrealizowac opcje czy nie.
Korzysci wynikajace z zakupu opcji walutowej

e Mozliwosé zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym zwigzanym z prowadzong dziatalnoscia,

o Mozliwosé przedterminowej odsprzedazy opcji,

e Z gbry znany maksymalny koszt zabezpieczenia kursu walutowego w momencie zawierania transakgcji, ktéry stanowi rownowartosc
iloczynu kosztu nabycia opcji (premii opcyjnej) i nominatu zawartej transakcji,

e Znany maksymalny koszt zakupu wskazanej kwoty waluty w okreslonym czasie z wykorzystaniem zabezpieczenia kursu
walutowego w momencie zawierania transakcji (importer), z jednoczesng mozliwoscia partycypacji w korzystnych zmianach

rynkowych (gdy kurs waluty obcej traci na wartosci),
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e Znany minimalny przychdd ze sprzedazy wskazanej kwoty waluty w okreslonym czasie z wykorzystaniem zabezpieczenia kursu
walutowego w momencie zawierania transakcji (eksporter), z jednoczesng mozliwoscia partycypacji w korzystnych zmianach

rynkowych (gdy kurs waluty obcej zyskuje na wartosci).
Mozliwosé wczesniejszego rozliczenia opcji walutowej

e Data rozliczenia opcji walutowej ustalana jest pomiedzy klientem i instytucja finansowa w momencie jej zawarcia.

¢ Klient ma prawo, za zgoda instytucji finansowej, czesciowo lub catkowicie rozliczy¢ (zamknac) transakcje przed ustalonym
terminem poprzez zawarcie opcji na te sama date rozliczenia o przeciwstawnych warunkach do transakcji pierwotnej.

e Koszty zwigzane z zawarciem transakcji zamykajacych opcje sa rowne marzy wbudowanej w cene transakcji oraz premii opcyjnej
ptaconej wystawcy opcji.

¢ Instytucja finansowa zwyczajowo nie pobiera od klienta dodatkowych optat za czesciowe lub catkowite rozliczenie transakcji przed

ustalonym terminem (poza klasycznym spreadem na transakcji).
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Struktura opcji walutowych
Korytarz walutowy (Risk Reversal)
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Korytarz walutowy (Risk Reversal) - informacje podstawowe

» Struktura opcji walutowych Korytarz walutowy (Risk Reversal) to grupa walutowych transakcji terminowych na wybrana date lub

serie dat rozliczenia w przysztosci, w ktorej instytucja finansowa oraz klient okreslajg kwote(-y) walut oraz kurs(y), po jakich beda
wtedy wymienia¢ okreslona pare walut w takich transakcjach.

» W danegj dacie rozliczenia jest to jednostronne prawo, a po drugiej stronie —obowigzek, do wykonania transakcji w oparciu o wczesnigj
uzgodnione warunki.

» Transakcja Korytarz walutowy (Risk Reversal) jest transakcjg zobowigzujgcg do wymiany walut w przysztoéci po uzgodnionym

wczesniej kursie (w razie zaistnienia okreslonych warunkow), gdzie profil rozktadu ryzyka, mozliwosci wygenerowania straty lub zysku

sg zblizone w strukturze opcji walutowych Korytarz walutowy (Risk Reversal), jak w transakcji FX forward.

» W porownaniu z FX forward struktura opcji walutowych Korytarz walutowy (Risk Reversal) daje wiecej wariantow rozliczania

zabezpieczenia (warunkowane przedziatami kursu spot w chwili wygasania transakgji).
Sposdb rozliczenia transakcji:

e rzeczywisty — kupno / sprzedaz przez instytucje finansowa waluty bazowej za walute kwotowanag w dacie waluty (z
przekazaniem kwot walut w dacie waluty) po kursie ustalonym w momencie zawarcia transakgcji
e nierzeczywisty - rozliczenie wyniku z samych réznic kursowych pomiedzy kursem ustalonym w momencie zawarcia

transakcji a kursem referencyjnym
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Korytarz walutowy (Risk Reversal) - przyktadowa transakcja kupna waluty *

Zatozenia: Wynik w PLN
Przez zakup Korytarza walutowego rozumie sie: 20 000
e Kupno opcji CALL z kursem wykonania K1 = 4,35 (nabywca 15 000
korytarza ptaci premie X), nominat transakcji 100 tysiecy EUR
e Sprzedaz opcji PUT z kursem wykonania K2 = 4,20 (nabywca 10000
korytarza otrzymuje premie Y), nominat transakcji 100 tysiecy =000
EUR 0
e |z struktura ma charakter zerokosztowy, co oznacza ze wartosci 000 00 10 420 2 35 4 o0
premii X=Y (transakcja neutralna kasowo w dniu otwarcia) 6000
Profil wyptaty w dacie realizacji transakgji £ 000
e Ponizej kursu EUR/PLN 4,20 => nabywca transakcji ponosi strate 50000

e W przedziale kursu EUR/PLN 4,20 - 4.35 => transakcja wygasa Kurs spot EUR/PLN z dnia rozliczenia Wynik (PLN)

bez zobowigzan (brak skutku finansowego)

e Powyzej kursu EUR/PLN 4.35 => nabywca transakcji realizuje zysk
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L LRl AIRRTT | LSEA [ EREEnEE || WNISUPLEER | wykonania | Kwota z zastosowaniem . .
EUR/P.LN z c.:lnla walucie nia zabezpieczenia nia opc.jl CALL opcji PUT (strike) | zabezpieczenia (PLN) Wynik (PLN) | Wynik (%)
rozliczenia (EUR) (PLN) (strike)

U] (2) 3)=()*(2) (4) (5) (6) (7)=(3)-(6) (8)=(7)/(6)
4,0000 100 000 400 000 43500 42000 420 000 -20 000 -4,76%
4,1000 100 000 410 000 43500 42000 420 000 -10 000 -2,38%
4,2000 100 000 420 000 43500 42000 420 000 0 0,00%
4,2500 100 000 425000 43500 42000 425000 0 0,00%
4,5500 100 000 435000 43500 42000 435000 0 0,00%
4,4500 100 000 445 000 43500 42000 435000 10 000 2,30%
4,5500 100 000 455 000 43500 42000 435000 20 000 4,60%

* prezentowane dane lub scenariusze nie stanowiag petnego wskaznika przysztych wynikéw

Dom Maklerski AFS Sp. z o.0. Doradztwo Walutowe i Finansowe www.dmafs.pl
Tel.: (22) 314 71 21 ul. Pariska 73, 00-834 Warszawa NIP: 527-24-65-626; KRS: 0000230419
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego


http://www.dmafs.pl/

©AES

Korytarz walutowy (Risk Reversal) - przyktadowa transakcja sprzedazy waluty *
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Zatozenia: Wynik w PLN
Przez sprzedaz Korytarza walutowego rozumie sie: 6 000
e Kupno opcji PUT z kursem wykonania K1 = 4,15 (sprzedajacy
korytarz ptaci premie X), nominat transakcji 100 tysiecy EUR 15000
e Sprzedaz (wystawienie) opcji CALL z kursem wykonania K2 = 10 000
4,40 (sprzedajacy korytarz) otrzymuje premie Y), nominat 000
transakgcji 100 tysiecy EUR
e |z, struktura ma charakter zerokosztowy, co oznacza ze wartosci ° 395 4,05 475 430 PATS) 450 4,60
premii X=Y (transakcja neutralna kasowo w dniu otwarcia) -5000
Profil wyptaty w dacie realizacji transakgcji -10 000
e Powyzej kursu EUR/PLN 4,40 => nabywca transakcji ponosi -15000
strate 20 000
e W przedziale kursu EUR/PLN 4,1500 - 4.40 => transakcja wygasa e Kurs spot EUR/PLN z dnia rozliczenia  em=Wynik (PLN)

bez zobowigzan (brak skutku finansowego)

e Ponizej kursu rynkowego EUR/PLN 4.15 => nabywca realizuje zysk
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EURIPLNzdnia|  walucie |2 bez Zastosewarlal Kure nlkenania | Kurs vyonania | Kueta  sastosewanie | wyrik (pLa) | Wi (4
rozliczenia (EUR)

U] (2) 3)=(1)*(2) (4) (5) (©) (7)=(6)-(3) (8)=(7)/(6)
3,9500 100 000 395 000 41500 44000 415 000 20 000 4.82%
4,0500 100 000 405 000 41500 44000 415 000 10 000 2,41%
4,1500 100 000 415 000 41500 4,4000 415 000 0 0,00%
4,3000 100 000 430 000 41500 4,4000 430 000 0 0,00%
4,4000 100 000 440 000 41500 44000 440 000 0 0,00%
4,5000 100 000 450 000 41500 44000 440 000 -10 000 -2,27%
4,6000 100 000 460 000 41500 44000 440 000 -20 000 -4.55%

* prezentowane dane lub scenariusze nie stanowiag petnego wskaznika przysztych wynikéw
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Ryzyka dotyczace struktury opcji Korytarz walutowy (Risk Reversal)

e Ryzyko walutowe zwigzane ze strukturg opcji walutowych Korytarz walutowy (Risk Reversal) wynika z mozliwosci niekorzystnego

ksztattowania sie w przysztosci kursu walutowego dla waluty, ktora jest przedmiotem transakcji opcji walutowych.

e W przypadku kupna struktury opcji walutowych Korytarz walutowy (Risk Reversal) - (long Risk Reversal — ztozenie long CALL i

short PUT) klient narazony jest na ryzyko walutowe - ryzyko niekorzystnego ksztattowania sie w przysztosci kursu walutowego dla
waluty, ktdra jest przedmiotem transakcji opcji walutowych. W przypadku gdy w dacie rozliczenia transakcji opcji walutowych kurs
spot danej waluty ksztattuje sie ponizej kursu wykonania opcji short PUT (sprzedana opcja PUT), klient realizuje strate wynikajaca z
réznicy pomiedzy kursem spot i kursem wykonania opcji short PUT pomniejszona o premie otrzymana z tytutu opcji short PUT i
powiekszong o premie zaptacona z tytutu opcji long CALL (kupiona opcja CALL).

e W przypadku sprzedazy struktury opcji walutowych Korytarz walutowy (Risk Reversal) - (short Risk Reversal — ztozenie long PUT i

short CALL) klient narazony jest na ryzyko walutowe — ryzyko niekorzystnego ksztattowania sie w przysztosci kursu walutowego dla

waluty, ktdra jest przedmiotem transakcji opcji walutowych. W przypadku gdy w dacie rozliczenia transakcji opcji walutowych kurs
spot danej waluty ksztattuje sie powyzej kursu wykonania opcji short CALL (sprzedana opcja CALL), klient realizuje strate
wynikajaca z roznicy pomiedzy kursem wykonania opcji short CALL i kursem spot pomniejszong o premie otrzymana z tytutu opcji

short CALL i powiekszong o premie zaptaconga z tytutu opcji long PUT (kupiona opcja PUT).

Dom Maklerski AFS Sp. z o.0. Doradztwo Walutowe i Finansowe www.dmafs.pl
Tel.: (22) 314 71 21 ul. Pariska 73, 00-834 Warszawa NIP: 527-24-65-626; KRS: 0000230419
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego


http://www.dmafs.pl/

)AFS

Dom Maklerski www.dmafs.pl

Korzysci zwigzane ze strukturg opcji Korytarz walutowy (Risk Reversal)

e Mozliwos¢ zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym zwigzanym z prowadzong dziatalnoscia,
e Mozliwos¢ przedterminowej odsprzedazy opcji,
e Znany koszt zabezpieczenia kursu walutowego w momencie zawierania transakcji,

e Elastycznos¢ w doborze kursdéw realizacji.

Mozliwosé wczesniejszego rozliczenia struktury opcji Korytarz walutowy (Risk
Reversal)

e Datarozliczenia struktury opcji walutowych Korytarz walutowy (Risk Reversal) jest ustalana pomiedzy klientem i instytucja finansowa
W momencie jej zawarcia.

¢ Klient ma prawo, za zgoda instytucji finansowej, czesciowo lub catkowicie rozliczy¢ (zamknac¢) transakcje przed ustalonym terminem
poprzez zawarcie struktury opcyjnej na te sama date rozliczenia o przeciwstawnych warunkach do transakcji pierwotnej.

e Koszty zwigzane z zawarciem transakcji zamykajacych strukture opcyjna sa zwykle relatywnie wysokie w poréwnaniu do kosztdw ich
otwierania, co odzwierciedlaja marze wbudowane w cene transakgji.

¢ Instytucja finansowa co do zasady nie pobiera od klienta dodatkowych optat za czesciowe lub catkowite rozliczenie transakcji przed

ustalonym terminem.
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Struktura opcji walutowych Partycypator
(Partycipating Forward)
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Struktura opcji Partycypator (Participating Forward) - informacje podstawowe

> Struktura opcji walutowych Partycypator (Participating Forward) - to grupa walutowych transakcji terminowych na wybrana date
lub serie dat rozliczenia w przysztosci, gdzie instytucja finansowa oraz klient okreslaja kwote(-y) walut oraz kurs(y), po jakich beda
wtedy wymieniac¢ okreslong pare walut w takich transakcjach.

» W danegj dacie rozliczenia jest to jednostronne prawo, a po drugiej stronie — obowigzek, do wykonania transakcji w oparciu o wczesniegj

uzgodnione warunki.

» Transakcja Partycypator (Participating Forward) — jest transakcjg bezwarunkowo zobowigzujaca do wymiany walut w przysztosci po

uzgodnionym wczesniej kursie, gdzie profil rozktadu ryzyka, mozliwosci wygenerowania straty lub zysku sg zblizone w strukturze

Partycypator (Participating Forward) — jak w transakcji FX forward.
» W pordwnaniu do FX forward, struktura opcji walutowych Partycypator (Participating Forward) — daje wiecej wariantdéw rozliczania

zabezpieczenia (warunkowane przedziatami kursu spot w chwili wygasania transakcji).
Partycypator (Participating Forward) - sposéb rozliczenia transakcji

e rzeczywisty — kupno / sprzedaz przez instytucje finansowa waluty bazowej za walute kwotowana w dacie waluty (z
przekazaniem kwot walut w dacie waluty) po kursie ustalonym w momencie zawarcia transakgcji
e nierzeczywisty — rozliczenie wyniku z samych réznic kursowych pomiedzy kursem ustalonym w momencie zawarcia

transakcji a kursem referencyjnym
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Partycypator (Participating Forward) - przyktadowa transakcja kupna waluty *

Zatozenia: )
Wynik w PLN
Przez nabywce Partycypatora (Participating Forward) rozumie sie: 40000
e Kupujgcego opcje CALL z kursem wykonania K = 4,3500 25000
(klient ptaci premie X), nominat transakcji 100 tysiecy EUR 20 000
e Sprzedajacego (wystawiajacego) opcje PUT z kursem 15000
wykonania K = 4,3500 (klient otrzymuje premie Y), nominat 10000
.. . 5000
transakgcji 50 tysiecy EUR
0
e Struktura ma charakter zerokosztowy, co oznacza ze wartosci 400 410 4 430 440 450 460
-5000
premii X=Y (transakcja neutralna kasowo w dniu otwarcia) 10000
e Nominat sprzedanej (wystawionej) opcji PUT stanowi 50% 15000

rownowartosc nabyteJ opcji CALL e KUrs spot EUR/PLN z dnia rozliczenia e \/\/yNiK (PLN)

Profil wyptaty w dacie realizacji transakcji

e Ponizej kursu rynkowego EUR/PLN < 43500 => nabywca transakcji realizuje strate na nominale 50 tysiecy EUR
e Powyzej kursu rynkowego EUR/PLN > 4,3500 => nabyweca transakcji realizuje zysk na nominale 100 tysiecy EUR (tabela ponizej)
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Kwota w wa- Kwota bez za- | Kurs wyko- Kurs wyko- Kwota z zasto-
Kurs spot EUR/PLN | Kwota w walucie lucie opcia stosowania za- | nania opcji naniawg cii sowanhiem za- Wynik Wynik
z dnia rozliczenia | opcja CALL (EUR) PUT ( E‘:Jlj?) bezpieczenia CALL PUT (str‘i)ktja ) bezpieczenia (PLN) (PLN)
(PLN) (strike) (PLN)
(1) ) (3) (4)=(1*(2) (5) (6) (7) (8)=(6)-(3) | (9)=(8)/(7)

3,8000 100 000 50 000 380 000 4,3000 4,3000 405 000 -50 000 -12,35%
4,0000 100 000 50 000 400 000 4,35000 4,3000 415 000 -30 000 -7,23%
4,2000 100 000 50 000 420 000 4,3000 4,3000 425 000 -10 000 -2,35%
4,35000 100 000 50 000 430 000 4,3000 4,3000 430 000 0 0,00%

4,4000 100 000 50 000 440 000 4,3000 4,3000 435 000 5000 1,15%
4,6000 100 000 50 000 460 000 4,3000 4,3000 445 000 15 000 3,37%
4,8000 100 000 50 000 480 000 4,3000 4,3000 455 000 25000 5,49%

* prezentowane dane lub scenariusze nie stanowig petnego wskaznika przysztych wynikéw

Dom Maklerski AFS Sp. z 0.0. Doradztwo Walutowe i Finansowe
Tel.: (22) 314 71 21 ul. Pariska 73, 00-834 Warszawa NIP: 527-24-65-626; KRS: 0000230419

X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego



http://www.dmafs.pl/

@ ﬁmljé www.dmafs.pl

Partycypator (Participating Forward) - przyktadowa transakcja sprzedazy waluty *

Zatozenia:

Wynik w PLN
Przez sprzedawce Partycypatora (Participating Forward) rozumie sie 40000
strone:
25000
. . . _ 20 000
¢ Nabywajacego opcje PUT z kursem wykonania K = 4,3500
(klient ptaci premie X), nominat transakcji 100 tysiecy EUR 15000
e Sprzedajgcego (wystawiajacego) opcje CALL z kursem 10000
wykonania K = 4,3500 (klient otrzymuje premie Y), nominat =000
.. . 0
transakgji 50 tysiecy EUR 4,00 4,10 4,20 4,30 4,40 4,50 4,60
e Struktura ma charakter zerokosztowy, co oznacza ze wartosci -5 000
premii X=Y (transakcja neutralna kasowo w dniu otwarcia) -10000
15000

e Nominat sprzedanej (wystawionej) opcji CALL stanowi 50%

réwnowartosci nabytej OpCji PUT e KUrs spot EIR/PLN z dnia rozliczenia e \/\/yNiK (PLN)

Profil wyptaty w dacie realizacji transakcji

e Ponizej kursu rynkowego EUR/PLN < 4,3500 => sprzedawca Partycypatora realizuje zysk na nominale 100 tysiecy EUR
e Powyzej kursu rynkowego EUR/PLN > 43500 => sprzedawca Partycypatora realizuje strate na nominale 50 tysiecy EUR

(tabela ponizej)
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Kwota bez za- Kwota z zasto-
Kurs spot . | Kwota w wa- 5 Kurs wyko- | Kurs wyko- g .
. Kwota w walucie o . stosowania za- s o s .. | sowaniem za- Wynik .
EUR/PLN z dnia opcja PUT (EUR) lucie opcja bezpieczenia nania opcji | nania opcji bezpieczenia (PLN) Wynik (%)
rozliczenia Pl CALL (EUR) p PUT CALL p
(PLN) (PLN)

(1) (2) (3) (4)=(1)*(2) (5) (6) (7) (8)=(7)-(4) | (9)=(8)/(7)
4,0000 100 000 50 000 400 000 4,3000 4,3000 415 000 50 000 12,05%
4,1000 100 000 50 000 410 000 4,3000 4,3000 420 000 30 000 714%
4,2000 100 000 50 000 420 000 4,35000 4,35000 425 000 10 000 2,35%
4,3000 100 000 50 000 430 000 4,3000 43000 430 000 0 0,00%
4,4000 100 000 50 000 440 000 4,35000 4,35000 435 000 -5000 -1,15%
4,5000 100 000 50 000 450 000 4,3000 4,3000 440 000 -15000 -3,41%
4,6000 100 000 50 000 460 000 4,35000 4,35000 445 000 -25 000 -5,62%

* prezentowane dane lub scenariusze nie stanowiag petnego wskaznika przysztych wynikéw
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Ryzyka wynikajgce ze struktury opcji Partycypator (Participating Forward)

Ryzyko walutowe zwigzane ze struktura opcji walutowych Partycypator (Participating Forward) wynika z mozliwosci niekorzystnego

ksztattowania sie w przysztosci kursu walutowego dla waluty, ktdra jest przedmiotem transakcji opcji walutowych.

W przypadku kupna struktury opcji walutowych Partycypator (Participating Forward) klient narazony jest na ryzyko walutowe —
ryzyko niekorzystnego ksztattowania sie w przysztosci kursu walutowego dla waluty, ktdra jest przedmiotem transakcji opgcji
walutowych. W przypadku gdy w dacie rozliczenia transakcji opcji walutowych kurs spot danej waluty ksztattuje sie ponizej kursu
wykonania opcji short PUT (sprzedana opcja PUT), klient realizuje strate wynikajaca z réznicy pomiedzy kursem spot i kursem
wykonania opcji short PUT pomniejszong o premie otrzymana z tytutu opcji short PUT i powiekszona o premie zaptacona z tytutu
opcji long CALL (kupiona opcja CALL).

W przypadku sprzedazy struktury opcji walutowych Partycypator (Participating Forward) klient narazony jest na ryzyko walutowe —

ryzyko niekorzystnego ksztattowania sie w przysztosci kursu walutowego dla waluty, ktdra jest przedmiotem transakcji opcji
walutowych. W przypadku gdy w dacie rozliczenia transakcji opcji walutowych kurs spot danej waluty ksztattuje sie powyzej kursu
wykonania opcji short CALL (sprzedana opcja CALL), klient realizuje strate wynikajaca z réznicy pomiedzy kursem wykonania opgcji
short CALL i kursem spot pomniejszong o premie otrzymana z tytutu opcji short CALL i powiekszonag o premie zaptacona z tytutu

opcji long PUT (kupiona opcja PUT).
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Korzysci zwigzane ze strukturg opcji Partycypator (Participating Forward)

e Mozliwos¢ zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym zwigzanym z prowadzong dziatalnoscia,
e Mozliwos¢ przedterminowej odsprzedazy opcji,
e Znany koszt zabezpieczenia kursu walutowego w momencie zawierania transakcji,

e Elastycznos¢ w doborze kursdéw realizacji.

Mozliwosé wczesniejszego rozliczenia struktury opcji Partycypator (Participating

Forward)

e Data rozliczenia struktury opcji walutowych Partycypator (Participating Forward) jest ustalana pomiedzy klientem i instytucja
finansowa w momencie jej zawarcia.

¢ Klient ma prawo, za zgoda instytucji finansowej, czesciowo lub catkowicie rozliczy¢ (zamknac¢) transakcje przed ustalonym terminem
poprzez zawarcie struktury opcyjnej na te sama date rozliczenia o przeciwstawnych warunkach do transakcji pierwotnej.

o Koszty zwigzane z zawarciem transakcji zamykajacych strukture opcyjna sa rowne marzy wbudowanej w cene transakcji.

e Instytucja finansowa co do zasady nie pobiera od klienta dodatkowych optat za czesciowe lub catkowite rozliczenie transakcji przed

ustalonym terminem.
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Transakcja IRS
(swap na stope procentowy)
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Transakcja IRS (swap na stope procentow3 - Interest Rate Swap) - informacje

podstawowe

IRS to transakcja zamiany stopy procentowej. Jedna strona ptaci odsetki wg stopy statej i otrzymuje wg stopy zmiennej (np. WIBOR/WRR),
lub odwrotnie, od uzgodnionego nominatu. Wariant EARS umozliwia powigzanie/stopniowa amortyzacje nominatu (np. zgodnie z

harmonogramem kredytu), dzieki czemu rozliczenia lepiej odzwierciedlaja profil zobowigzan klienta.

Zastosowanie transakcji i grupy docelowe

e Zabezpieczenie ekspozycji na ryzyko stopy procentowej (w 100% przed jej wzrostem lub przy ptatnosci zmiennej przed jej spadkiem)
¢ Dopasowanie przeptywdw odsetkowych do harmonogramu dtugu (amortyzacja).

e Klient korporacyjny/instytucjonalny z istotnymi przeptywami odsetkowymi.

e Horyzont zabezpieczenia: sredni — dtugi (od 1 roku do 10 lat).

¢ Wymagana wiedza i doswiadczenie w zawieraniu instrumentéw pochodnych.

Sposdb dziatania (schemat uproszczony)

e Strona A: ptaci S (stope stata), otrzymuje Z (stope zmienng) — zabezpieczenie przed wzrostem stdp procentowych.

e Strona B: ptaci Z (stope zmienng), otrzymuje S (stope statg) — zabezpieczenie przed spadkiem stop procentowych.
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Transakcja IRS - przyktadowa transakcja zamiany statej stopy procentowej na
zmienng stope procentowa *
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Wynik netto w PLN

Zatozenia:

9000
Kupujacy transakcje IRS kupuje zmienng stope procentowa Z réwna 7 000
3M WIBOR + marza instytucji finansowej i sprzedaje stata stope £ 000
procentowa na poziomie 6,15% w tej samej walucie. Nominat transakcji 3000

2 miliony PLN, a catkowity okres zabezpieczenia podzielony zostat na 12 1000

okresow. 1000

4,50% 510% 6,30% 6,90% 7,50%

3000
Profil wyptaty w dacie rozliczenia ptatnosci z transakgji £ 000
. . . L. .. . -7 000
e W dacie rozliczenia ptatnosci z transakcji IRS kupujacy
-9 000

transakcje IRS realizuje zysk, jesli stopa bazowa powiekszona o ,
e Stopa procentowa e \N\/ynik (PLN)
marze instytucji finansowej jest wyzsza od statej stopy
procentowej transakgji.
e W dacie rozliczenia ptatnosci z transakcji IRS kupujacy transakcje IRS realizuje strate, jesli stopa bazowa powiekszona o marze

instytucji finansowej jest nizsza od statej stopy procentowej transakcji.
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Stopa refe-
Okres odset- . Stopa refereqcyjna rencyjna Odsetki otrzxmy- Odsetki 'p’tacone Kwota rozliczenia w
T Nominat ptacona przez instytu- ptacona wane przez klienta przez klienta w 5
kowy transakcji G o o okresie odsetkowym
IRS (PLN) cje finansowa przez w okresie odsetko- okresie odsetko- (PLN)
(zmienna - 2) klienta wym (PLN) wym (PLN)
(stata - S)
(1) (2) (3) (4) (5 (6) (7)
1 2 000 000 4,50% 6,15% 22 500 30 750 -8 250
2 2 000 000 4,80% 6,15% 24 000 30 750 -6 750
3 2 000 000 510% 6,15% 25500 30 750 -5 250
4 2 000 000 5,40% 6,15% 27 000 30 750 -3750
5 2 000 000 5,70% 6,15% 28 500 30 750 -2 250
6 2 000 000 6,15% 6,15% 30 750 30 750 0
7 2 000 000 6,30% 6,15% 31500 30 750 750
8 2 000 000 6,60% 6,15% 33 000 30 750 2250
9 2 000 000 6,90% 6,15% 34 500 30 750 3750
10 2 000 000 7,20% 6,15% 36 000 30 750 5250
T 2 000 000 7,50% 6,15% 37 500 30 750 6 750
12 2 000 000 8,00% 6,15% 40 000 30 750 9 250

* prezentowane dane lub scenariusze nie stanowig peltnego wskaznika przysztych wynikéw
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Transakcja IRS - przyktadowa transakcja zamiany zmiennej stopy procentowej na

*
Stah?! StOpQ procentowq Wynik netto w PLN

Zatozenia: 8 000
Sprzedajacy transakcje IRS kupuje stata stope procentowa S na poziomie 6 000
6,15% i sprzedaje zmienna stope procentowa rowng 3M WIBOR + marza 4000
instytucji finansowej w tej samej walucie. Nominat transakcji 2 miliony 2000

PLN, a catkowity okres zabezpieczenia podzielony zostat na 12 okresow. 0

4,50% 510% 570% 6,90% 7,50%

-2 000
Profil wyptaty w dacie rozliczenia ptatnosci z transakcji

-4 000
e W dacie rozliczenia pfatnosci z transakcji IRS sprzedajacy 000

transakcje IRS realizuje zysk, jesli stopa bazowa powigkszona o g

marze instytucji finansowej jest nizsza od statej stopy procentowej ., 4o,

transakgji. e Stopa procentowa e \Wynik (PLN)
e W dacie rozliczenia ptatnosci z transakcji IRS sprzedajacy
transakcje IRS realizuje strate, jesli stopa bazowa powiekszona o marze instytucji finansowej jest wyzsza od statej stopy procentowej

transakgji.
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. Odsetki ptacone .
. Stopa referencyjna A Odsetki otrzymywane . .
. Stopa referencyjna przez klienta w . Kwota rozliczenia w
Okres odsetkowy Nominat placona przez ptacona przez okresie przez klienta w okresie odsetkowym
transakgji IRS (PLN) . P instytucje finansowa okresie odsetkowym Wy
klienta (zmienna - Z) odsetkowym (PLN)
(stata - S) (PLN)
(PLN)

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7)
1 2 000 000 4,50% 6,15% 22 500 30 750 8 250
2 2 000 000 4,80% 6,15% 24 000 30 750 6 750
3 2 000 000 5,10% 6,15% 25500 30 750 5250
4 2 000 000 5,40% 6,15% 27 000 30 750 3750
5 2 000 000 5,70% 6,15% 28 500 30 750 2250
6 2 000 000 6,15% 6,15% 30 750 30 750 0
7 2 000 000 6,30% 6,15% 31500 30 750 -750
8 2 000 000 6,60% 6,15% 33000 30 750 -2 250
9 2 000 000 6,90% 6,15% 34 500 30 750 -3750
10 2 000 000 7,20% 6,15% 36 000 30 750 -5250
T 2 000 000 7,50% 6,15% 37 500 30 750 -6 750
12 2 000 000 8,00% 6,15% 40 000 30 750 -9 250

* prezentowane dane lub scenariusze nie stanowig petnego wskaznika przysztych wynikéw
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Ryzyka wynikajace z transakcji IRS

> Ryzyko stopy procentowej zwigzane z transakcjg IRS wynika z mozliwosci niekorzystnego ksztattowania sie w przysztosci stop

procentowych, w szczegdlnosci stopy referencyjnej, na ktérg zostata zawarta transakcja IRS.

W przypadku transakcji IRS, w ktoérej klient otrzymuje stope zmienng i ptaci statg, ryzyko stopy procentowej wynika z mozliwosci

ksztattowania sie stopy zmiennej opartej na stopie referencyjnej, na ktdra zostata zawarta transakcja IRS w dniach ustalania kwot
kompensacyjnych kazdego ze strumieni odsetkowych ponizej oprocentowania statego strumienia odsetkowego. Jezeli wystapi
taka sytuacja, to strata klienta bedzie rowna rdznicy pomiedzy stopa zmienng z dnia ustalania kwot kompensacyjnych i
oprocentowaniem statego strumienia odsetkowego.

W przypadku transakcji IRS, w ktorej klient ptaci stope zmienna i otrzymuje stope stata, ryzyko stopy procentowej wynika z

mozliwosci ksztattowania sie stopy zmiennej opartej o stope referencyjng, na ktdrg zostata zawarta transakcja IRS w dniach
ustalania kwot kompensacyjnych kazdego ze strumieni odsetkowych powyzej oprocentowania statego strumienia odsetkowego.
Jezeli wystapi taka sytuacja, to strata klienta wynika z réznicy pomiedzy oprocentowaniem statego strumienia odsetkowego i
stopa zmiennga z dnia ustalania kwot kompensacyjnych.

W przypadku transakcji IRS (stopa zmienna vs. stopa zmienna) ryzyko stopy procentowej wynika z mozliwosci nieréwnolegtego

przesuwania sie w przysztosci krzywej stdép procentowych, w szczegdlnosci stép procentowych odpowiadajgcych stopom

referencyjnym, na jakie zostata zawarta transakcja IRS.

» Klient moze poniesc strate w przypadku niekorzystnego ksztattowania sie wysokosci stopy referencyjnej, o jaka oparte sg przeptywy

ptacone przez klienta w stosunku do wysokosci stopy referencyjnej, o jaka oparte sa przeptywy otrzymywane przez klienta, tzn. gdy

suma pfatnosci opartych o stope referencyjna przeptywodw ptaconych jest wyzsza niz suma ptatnosci opartych o stope referencyjna

przeptywow otrzymywanych.
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Korzysci zwigzane z transakcj3a IRS

e Zabezpieczenie przed ryzykiem wzrostu stop procentowych (kredytobiorca, ptatnik zmiennej stopy procentowej)

e Stabilizacja kosztu finansowania lub przychodéw odsetkowych.

e Elastyczne dopasowanie nominatu do amortyzacji dtugu.

e Transakcje rozliczane sg w formie nierzeczywistej, tj. w formie réznicy pomiedzy stawka IRS a wysokoscig odpowiednigj
uzgodnionej stawki referencyjnej (np. WIBOR*, EURIBOR* itp.),

e Mozliwos¢ przedterminowego rozliczenia (zamkniecia) catosci badz czesci transakgji.

Mozliwosé wczesniejszego rozliczenia transakcji IRS

Data rozliczenia transakgcji IRS jest ustalana pomiedzy klientem i instytucja finansowa w momencie jej zawarcia.

Klient ma prawo, za zgoda instytucji finansowej, czesciowo lub catkowicie rozliczy¢ (zamknad¢) transakcje przed ustalonym terminem.
Wczesniejsze zamkniecie transakcji oznacza rozliczenie kwoty zamkniecia transakcji uzgodnionej pomiedzy klientem i instytucja
finansowa w ustalonym dniu zamkniecia transakcji, na podstawie biezacych warunkéw rynkowych

Koszty zwigzane z zawarciem transakcji zamykajacych strukture opcyjna sa rowne marzy wbudowanej w cene transakcji.

Instytucja finansowa co do zasady nie pobiera od klienta dodatkowych optat za czesciowe lub catkowite rozliczenie transakcji przed

ustalonym terminem.
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Transakcja opcyjna na stope procentow3g
(CAP/FLOOR)
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Opcja na stope procentowg CAP - informacje podstawowe

Opcja CAP to instrument pochodny typu ,ubezpieczenie od wzrostu stdép procentowych”. Nabywca ptaci premie opcyjna, aby zabezpieczy¢
sie przed wzrostem stopy referencyjnej (np. WIBOR 3M, EURIBOR 3M) powyzej ustalonego poziomu (strike). Jezeli w danym okresie
rozliczeniowym stopa rynkowa przekroczy strike (poziom wykonania), nabywca otrzymuje od sprzedawcy CAP wyptate rownag roznicy [Stopa

rynkowa — Strike] x Nominat x Liczba dni/360. W przeciwnym wypadku wyptata = 0.

Zastosowanie transakcji i grupy docelowe

e Ograniczenie ryzyka wzrostu kosztow odsetkowych ponad okreslony putap.
e Stabilizacja budzetu odsetkowego przy jednoczesnym zachowaniu korzysci z niskich stop.
e Podmioty z zadtuzeniem o zmiennym oprocentowaniu (kredyty, emisje obligacji).

e Horyzont zabezpieczenia: sredni — dtugi (od 1 roku do 10 lat).
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Opcja na stope procentowaq - przyktadowa transakcja zakupu opcji CAP *

Zatozenia: )
Wynik netto w PLN

Kupujacy opcje CAP o nominale 1000 000 PLN i strike'u (kursie 5 000

wykonania) 6%. Jesli w kwartale stopa rynkowa wyniesie 8%, nabywca 7 000
CAP otrzyma (0,08-0,06) x 1000 000 x 90/360 =5 000 PLN. Jesli stopa 6 000
rynkowa wyniesie 5%, nie ma wypftaty, a habywca korzysta z niskiego =~ 5000
4000
3000
2000
1000

oprocentowania kredytu.

11000 4,00% 5,00% 6,00% 7,00% 8,00% 9,00%

-2 000

Stopa procentowa === \Nynik (PLN)
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Okres | Nomimsbopcii | Stopa | strikeobcji| | Odsetii | (g pociagania | PTEMIROPEHINS | UL, resie oa-
opcji CAP (PLN) setkowym (PLN)

U) (2) (3) (4) (5) () (7) (8)

1 1000 000 4,00% 6,00% 10 000 0 1250 -1250
2 1000 000 4,50% 6,00% 1250 0 1250 -1250
3 1000 000 5,00% 6,00% 12 500 0 1250 -1250
4 1000 000 550% 6,00% 13750 0 1250 -1250
5 1000 000 6,00% 6,00% 15 000 0 1250 -1250
6 1000 000 6,50% 6,00% 16 250 1250 1250 0

7 1000 000 7,00% 6,00% 17 500 2 500 1250 1250
8 1000 000 7,50% 6,00% 18 750 3750 1250 2 500
9 1000 000 8,00% 6,00% 20 000 5000 1250 3750
10 1000 000 8,50% 6,00% 21250 6 250 1250 5000
1 1000 000 9,00% 6,00% 22 500 7 500 1250 6 250
12 1000 000 9,50% 6,00% 23750 8 750 1250 7 500

* prezentowane dane lub scenariusze nie stanowig petnego wskaznika przysztych wynikéw
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Ryzyka zwigzane z opcjg CAP

e Ryzyko stopy procentowej — zwigzane jest ze zmiennoscia rynkowych stép procentowych, co moze wptywac na stope zwrotu z

inwestycji i wigzac sie ze strata, W przypadku kupna opcji CAP ryzyko stopy procentowej powoduje, ze klient narazony jest na

ryzyko utraty zaptaconej premii - jezeli w dacie ustalenia praw opcji stopa referencyjna ksztattuje sie ponizej kursu wykonania opcji,
klient nie realizuje opcji ponoszac strate réowng zaptaconej premii.

e Ryzyko niedopasowania, ktére moze sie pojawi¢ np. w momencie wczesniejszej sptaty kredytu.

Korzysci wynikajace z zakupu opcji CAP

e Ochrona przed nieograniczonym wzrostem stop.
e Elastycznosc — opcje CAP mozna dostosowac do nominatu i okresu trwania kredytu.

e Transparentna struktura wypftat.
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Opcja na stope FLOOR - informacje podstawowe

Opcja FLOOR to lustrzane zabezpieczenie wobec opcji CAP — daje gwarancje minimalnego poziomu oprocentowania. Nabywca ptaci
premie i otrzymuje wyptate, jesli stopa referencyjna spadnie ponizej ustalonego strike'u (kursu wykonania opcji). Wyptata = [Strike — Stopa

rynkowa] x Nominat x Liczba dni/ 360, jesli stopa rynkowa jest mniejsza niz strike, w przeciwnym wypadku = O.

Zastosowanie transakcji i grupy docelowe

e Zabezpieczenie przed spadkiem stopy procentowej ponizej okreslonego putapu.
e Stabilizacja przychodéw odsetkowych lub minimalnego wyniku finansowego.
¢ Klient posiadajacy aktywa oparte o zmienng stope procentowej (np. kredyty udzielane klientom, obligacje zmiennoprocentowe).

e Horyzont zabezpieczenia: sredni — dtugi (od 1 roku do 10 lat).
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Opcja na stope procentowq - przyktadowa transakcja zakupu opcji FLOOR *

Zatozenia: )
Wynik netto w PLN

Kupujacy opcje FLOOR o nominale 1000 000 PLN i strike'u (kursie 7 000

wykonania) 6% Jesli w kwartale stopa rynkowa wyniesie 3%, nabywca 6 000

CAP otrzyma (0,06-0,03) x 1000 000 x 90/360 =7 500 PLN. Jesli stopa 5000
rynkowa wyniesie 7%, nie ma wyptaty, a nabywca korzysta z niskiego 4 000
oprocentowania kredytu. 3000
2000
1000

1000 3,00% 4,00% 5,00%\6,00% 7,00% 8,00%

-2 000

Stopa procentowa == \Nynik (PLN)
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etV Kwota rozliczenia
Okres Nominat opcji Stopa (zmienna) Strike op- Odsetki tutu posiadania | Premia opcyjna obcii w okresie od-
FLOOR (PLN) P cji FLOOR (zmienne) opcji FLOOR (PLN) Pl
setkowym (PLN)
(PLN)
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8)
1 1000 000 3,00% 6,00% 7 500 7 500 1250 6 250
2 1000 000 3,50% 6,00% 8750 6 250 1250 5000
3 1000 000 4,00% 6,00% 10 000 5000 1250 3750
4 1000 000 4,50% 6,00% 11250 3750 1250 2 500
5 1000 000 5,00% 6,00% 12 500 2500 1250 1250
[S) 1000 000 5,50% 6,00% 13750 1250 1250 0
7 1000 000 6,00% 6,00% 15 000 0] 1250 -1250
8 1000 000 6,50% 6,00% 16 250 0 1250 -1250
9 1000 000 7,00% 6,00% 17 500 0 1250 -1250
10 1000 000 7,50% 6,00% 18 750 0 1250 -1250
M 1000 000 8,00% 6,00% 20 000 0 1250 -1250
12 1000 000 8,50% 6,00% 21250 0 1250 -1250

* prezentowane dane lub scenariusze nie stanowiag petnego wskaznika przysztych wynikéw
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Ryzyka zwigzane ze stosowaniem opcji FLOOR

Ryzyko stopy procentowej — zwigzane jest ze zmiennoscig rynkowych stop procentowych, co moze wptywac na stope zwrotu z

inwestycji i wigzac sie ze stratg, W przypadku kupna opcji FLOOR ryzyko stopy procentowej powoduje, ze klient narazony jest na

ryzyko utraty zaptaconej premii - jezeli w dacie ustalenia praw opcji stopa referencyjna ksztattuje sie powyzej kursu wykonania opcji,

klient nie realizuje opcji ponoszac strate réowng zaptaconej premii.

Ryzyko niedopasowania, ktére moze sie pojawi¢ w sytuacji, gdy parametry transakcji zabezpieczanej nie odpowiadaja faktycznej
ekspozycji.

Korzysci wynikajace z zakupu opcji FLOOR

¢ Gwarancja minimalnych przeptywow odsetkowych (np. dla inwestora posiadajgcego aktywa zmiennoprocentowe).

e Transparentna i prosta konstrukcja instrumentu.

e Mozliwosé elastycznego dopasowania parametréow do ekspozycji klienta.
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